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/Y INVESTISSEUR ALPHA &

Fortunes énergétiques

Par Charles Mizrahi, Rédacteur en chef de Investisseur Alpha

Les chiffres ne s'additionnent pas...
Nous voulons tous vivre dans un monde plus propre et plus sain.

Nous voulons tous laisser a nos enfants et petits-enfants un monde aussi s(r que celui dans lequel nous
vivons.

C'est pourquoi les énergies renouvelables et les véhicules électriques bénéficient d'un soutien aussi
important.

Mais il est impossible que les énergies éoliennes, solaires et géothermiques puissent remplacer toutes
les infrastructures électriques existantes en si peu de temps.

Pour répondre aux exigences du président Biden et produire suffisamment d'énergie propre pour
alimenter les Etats-Unis, il faudrait que I'extraction des principaux minerais explose de 2 000%.

Cela signifierait qu'il faudrait multiplier par 20 les opérations miniéres massives et extrémement
destructrices nécessaires pour obtenir ces matériaux, ce qui n'est tout simplement pas possible.

C'est pourquoi je recommande des investissements clés dans le gaz naturel... avant que la demande ne
commence a monter en fleche...

UNE ALTERNATIVE NATURELLE

Je recommande d'ajouter Tourmaline Oil (OTC : TRMLF) a votre portefeuille.
Tourmaline a une capitalisation boursiére d'environ 15 milliards de dollars américains.

C'est le plus grand producteur de gaz naturel du Canada et I'un des cing plus grands producteurs de gaz
naturel d'Amérique du Nord.

Le flux de trésorerie disponible de la société a déja commencé a monter en fleche, ce qui signifie qu'elle
dispose de beaucoup de liquidités pour développer ses activités et récompenser les investisseurs par le

biais de rachats et de dividendes.

Elle possede le plus grand nombre de forages futurs de toutes les sociétés de gaz naturel en Amérique du
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Nord - avec 75 ans de provisions au rythme de consommation actuel. Elle a méme le meilleur score en
matiere d'émissions de gaz a effet de serre parmi toutes les entreprises de son secteur.

Je m'attends a ce que Tourmaline réalise des gains importants... plus qu'il n'en faut pour aider a protéger
votre famille des factures d'électricité qui montent en fleche et d'un salaire qui diminue.

C'est ma premiére recommandation d'actions pour surmonter la crise de I'énergie.

Un producteur de Gaz naturel

L'un des cing premiers
@ producteurs de gaz naturel
d'Amérique du Nord

Le PDG a fait ses débuts chez
@ Shell et travaille dans le secteur
depuis plus de 40 ans

@ Son flux de trésorerie disponible
a grimpé en fleche

En fait, si vous investissez maintenant, et AVANT le prochain pic de demande, cela pourrait méme vous
aider a atteindre vos objectifs financiers et vos réves... méme si la crise dure des dizaines d'années.

Notes sur Tourmaline Oil
(OTC: TRMLF)

. Premier producteur de gaz
naturel au Canada

2. 75 années de stocke de
forage

3. Regtitution de la majorité du
flux de trégorerie digponible aux
actionnaireg
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LE ROI DU GAZ

Tourmaline est une société d'exploration et de production de pétrole brut et de gaz naturel basée au
Canada.

La société exécute un plan a long terme de recherche, de développement et d'expansion dans le bassin
sédimentaire de |I'Ouest canadien.

Elle est le premier producteur de gaz naturel au Canada et le quatrieme transformateur de gaz du pays.
A I'heure actuelle, elle dispose de I'équivalent de 4,2 milliards de barils de pétrole.

Elle devrait produire I'équivalent de plus d'un demi-million de barils de pétrole par jour en 2023.
Tournée vers |'avenir, I'entreprise n'a cessé d'accumuler des terres dans I'ensemble du bassin.

Elle a constitué son énorme stock de forage en prévision du pic de demande que nous sommes sur le
point de connatitre.

Tourmaline se distingue par ses marges importantes.

Ses co(ts de transport et de tarification sont deux fois moins élevés que ceux de ses concurrents, ce qui
lui permet de générer d’'importants flux de trésorerie par baril

Le PDG de la société, Michael Rose, a 39 ans d'expérience dans l'industrie pétroliére et gaziere. Il a tra-
vaillé avec de grands noms tels que Shell avant de fonder plusieurs entreprises valant des milliards de
dollars - Tourmaline est sa troisieme entreprise.

Et pour vous donner une idée de I'évolution de la situation, M. Rose vient d'investir 1,3 million de dollars
de son propre argent pour acheter encore plus d'actions sur le marché.

En fait, Tourmaline posséde le plus grand nombre de dirigeants parmi ses concurrents. Sa participation
personnelle vaut actuellement plus de 700 millions de dollars.

J'aime toujours voir des dirigeants acheter des actions.

MESURES A PRENDRE

Dans les années 1970, au milieu des chocs pétroliers et de la stagflation (NDLR : La stagflation est la si-
tuation d'une économie qui souffre simultanément d’une croissance économique faible ou nulle et d'une
forte inflation) , Warren Buffett a fait de Berkshire Hathaway une puissance boursiére ... et en 1982, il
avait une valeur nette de 376 millions de dollars.

Tous les grands investisseurs savent que les crises ne sont pas seulement synonymes de danger, mais
aussi d'opportunités.
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Lors de la derniére grande crise que nous avons connue, celle du COVID, les actions de Tourmaline Oil
ont grimpé jusqu'a 1 400%. de 2020 a 2022 :

Tourmaline Oil

$64

$48

$16

$0

6/19 12/19 6/20 12/20 6/21 12/21 6/22 12/22

Il est temps pour nous d'agir.
Vous vous en féliciterez.

Mesures a prendre : Achetez Tourmaline Oil (OTC : TRMLF).

LE PETROLE 2.0

Mon pere était contrarié chaque fois qu'il ouvrait la facture d'électricité et qu'il en voyait le montant.
Nous étions en pleine crise pétroliére dans les années 1970.

C'était une période difficile, pas seulement pour ma famille, mais pour tous les Américains...

Le pétrole a augmenté de 360%.

Le gaz a augmenté de 460%.

Le boeuf haché a augmenté de 120%.

Méme le prix d'une barre chocolatée a augmenté de 100% !

Et ce n'était qu'une crise pétroliére...
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Cette fois, nous sommes a I'aube d'une véritable crise de I'ENERGIE.

Les politiciens progressistes ont appuyé sur la pédale d'accélérateur et doublé leur pari sur I'énergie
propre, le faisant passer de 500 milliards de dollars a 1 000 milliards de dollars.

Puis ils ont fait I'impensable.
Ils ont déclaré la guerre aux combustibles fossiles !

Ils ont supprimé les oléoducs, commencé a fermer les mines de charbon et gelé les nouveaux permis de
forage pour les compagnies pétrolieres et gaziéres.

Ils ont doublé leurs investissements... en mettant en jeu 1 000 milliards de dollars... et, en méme temps,
ils ont écrasé notre approvisionnement.

De ce fait, ils ont préparé le terrain pour une crise énergétique qui fera passer les années 1970 pour un
pique-nique dominical.

Mais quelque chose se passe en coulisses.
L'histoire pourrait étre tres différente.

Et si vous savez ce qui se passe, vous avez la possibilité de gagner beaucoup d'argent.

TIRER PROFIT DES PENURIES

Apres 15 ans, ils ont a peine fait avancer les choses en matiére d'énergie propre !
L'énergie propre ne couvre que 12% des besoins énergétiques de I'Amérique.

Et les 84% restants ? Toujours des combustibles fossiles.

De plus, 97% des transports mondiaux sont alimentés par le pétrole.

Mais I'administration Biden ne peut pas admettre ouvertement que son projet sur les énergies propres a
échoué, car ce serait un suicide politique.

Ils continueront donc a faire I'apologie des énergies propres :
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o Tweet

0 President Biden &
b @POTUS

™ United States government official

& # €

I'm proud to have taken bold action to build clean
energy at home, make it easier to afford electric
vehicles, and reduce pollution that endangers the
health of our communities.

Our historic progress to confront the threat of climate
change continues.

4:30 PM - Jan 3, 2023 - 3.3M Views

Traduction : Je suis fier d'avoir pris des mesures audacieuses pour produire de |'énergie propre chez
nous, faciliter I'accés aux véhicules électriques et réduire la pollution qui met en danger la santé de
nos communautés. Les progres historiques que nous avons accomplis pour faire face a la menace du
changement climatique se poursuivent.

Et ils continueront a injecter toujours plus d'argent dans leur pari raté sur les énergies propres...

Mais il est clair que les politiciens progressistes savent tres bien que leur projet de 1 000 milliards de
dollars sur les énergies propres a échoué...

Sinon, pourquoi pensez-vous que le président Biden :
e Discute soudain d'un "nouveau projet de forage gigantesque" en Alaska...

e A discretement approuvé les plans d'un nouveau terminal pétrolier le plus grand d'Amérique,
dans le golfe du Mexique...

e Aannulé l'interdiction de la fracturation (NDLR : procédé utilisé dans I'extraction
d'hydrocarbures pour augmenter la perméabilité de la couche productrice en y pratiquant
des fractures) en Californie.

Il ne leur reste plus qu'une seule option, adopter ce qu'ils ont fui, c’est-a-dire, ce qui a fait de I'Amérique
la nation la plus forte et la plus riche de la planete : les énergies fossiles.

En coulisses, ils s'efforceront de mettre la main sur le plus de combustibles fossiles possible.

Ils n'ont pas d'autre choix...
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Et cela signifie plus de pétrole BEAUCOUP PLUS DE PETROLE.
Nous entrons dans |'ére du pétrole 2.0.

Et c'est la que vous avez I'opportunité d'en tirer profit.

1 ACTION POUR LE PETROLE 2.0

J'ai trouvé une entreprise qui exploite du pétrole et du gaz non pas dans une ou deux, mais dans CINQ
des formations de schiste les plus prolifiques d'Amérique.

Formations de schistes riches en matiéeres
organiques aux Etats-Unis

Williston Basin o

© Powder River Basin

© Anadarko Basin

Delaware Basin o

@ Eagle Ford

Elle a obtenu des performances de plus en plus solides dans toutes ses sources de revenus aux Etats-
Unis.

Elle a obtenu des résultats de plus en plus solides dans toutes les principales sources de revenus aux
Etats-Unis.

Son flux de trésorerie disponible n'a jamais été aussi élevé.

Et il y a quelques mois, elle a conclu un accord qui a DOUBLE sa présence dans I'immense zone de
schiste d'Eagle Ford.

Cette société est dans une position idéale.
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Je m’attends a ce que plus la crise de I'énergie se dégradera, plus elle continuera a se développer rapi-
dement.

Il s'agit de Devon Energy Corporation (NYSE : DVN).

Et voici pourquoi nous l'apprécions...

Notes sur Devon Energy

(NYSE : DUN)

. De bong résultate dang toutes
les sources de revenug deg
E tate-Unig

2. Le flux de trégorerie digponible
est & gon plug haut niveau

3. Le POG 3 reverge 6, milliards
de dollare aux actionnaireg

Et, cerise sur le gateau, elle verse a ses actionnaires un dividende de 9%.
C'est énorme.
Cing fois plus que la plupart des autres entreprises.

C'est de I'argent dans la poche... tous les trois mois... qui peut étre utilisé comme un bouclier supplé-
mentaire contre lI'augmentation des factures de services publics ou des prix a la pompe a essence.

En janvier 2021, Devon a fusionné avec WPX Energy.

Le PDG de cette derniere, Rick Muncrief, est devenu PDG de Devon.
Nous apprécions son leadership.

Il a fait de WPX un producteur de pétrole de premier plan.

La société a transformé son portefeuille, en cédant ses actifs de gaz naturel dans les montagnes et en se
recentrant sur les zones pétroliéres a forte marge.

A ce jour, Devon a reversé 6,1 milliards de dollars a ses actionnaires.

9] 2023 Investisseur Alpha



Fortunes énergétiques

Elle a également augmenté la production de 12% pour atteindre 636 000 barils de pétrole par jour.

Lors de la derniére crise a laquelle I'Amérique a été confrontée, les actions de Devon Energy ont grimpé

en fleche.

Elles ont grimpé jusqu'a 1 530% en un peu plus de deux ans :

La montée en puissance de Devon Energy
$80
$60
$40
$20
$0
6/19 12/19 6/20 12/20 6/21 12/21 6/22 12/22

Et bien qu'il n'y ait aucune garantie en matiére d'investissement, toutes mes recherches m'ameénent a

penser que cela pourrait se reproduire.

En effet, Washington, méme s'il ne peut I'admettre en public, a désespérément besoin de plus de pétrole.

Son pari raté sur les énergies propres a creusé un énorme fossé dans notre approvisionnement énergé-

tique.

Le président Biden s'est rendu en Arabie saoudite, ou il s'est agenouillé en suppliant... et I'Arabie saou-

dite I'a repoussé.

Aujourd'hui, le seul endroit sr et fiable pour obtenir plus de pétrole est ici, aux Etats-Unis.

Et cette entreprise est préte a y contribuer.

Mesure a prendre : Acheter Devon Energy Corporation (NYSE : DVN)
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LES PROFITS DES PIPELINES

UN milliard de dollars.
C'est le montant que le président Biden s'est engagé a consacrer aux énergies propres.

Cette somme s'ajoute aux milliards que nous avons déja consacrés aux énergies solaires, éoliennes et
géothermiques.

La facture de tous ces programmes est astronomique.
Mais en avons-nous vraiment pour notre argent ?

A I'heure actuelle, les véhicules électriques ne représentent que 1% de I'ensemble des voitures de tou-
risme en circulation.

Les recherches menées par Washington montrent qu'apres 15 ans d'efforts et des milliards de dollars de
dépenses, les énergies propres ne couvrent que 12% des besoins énergétiques de I'Amérique.

Mais voici la vérité : Washington a misé sur les énergies propres.

lIs ont lentement réduit notre production nationale de pétrole, et I'invasion de I'Ukraine par la Russie a
fait grimper la demande mondiale d'énergie a de nouveaux sommets.

En imposant des délais trés serrés, ils pourraient bien enfermer I'Amérique dans un cauchemar massif,
inévitable et qui durera des décennies.

C'est pourquoi le président Biden a si rapidement changé de position sur I'énergie... c'est pourquoi il pille
les réserves stratégiques de pétrole et fait tout ce qu'il peut pour maintenir les prix sous controle.

Parce que notre nouvelle crise énergétique commence déja a se manifester.

Et il n'y a qu'une seule solution qui fonctionne a la fois pour les investisseurs et pour le réseau énergé-
tique américain.

LES COMBUSTIBLES FOSSILES 2.0

L'Amérique nage dans le gaz naturel.
Il s'agit simplement de distribuer cette énergie aux marchés qui en ont besoin.
C'est pourquoi je recommande Energy Transfer LP (NYSE : ET).

Energy Transfer a une capitalisation boursiére d'environ 40 milliards de dollars.
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La société possede et exploite I'un des portefeuilles énergétiques les plus importants et les plus diversi-
fiés du pays, avec 193 000 kilometres de pipelines (NDLR : Tuyau servant au transport a grande distance
et en grande quantité de fluides pétrole, gaz naturel...). a travers 41 Etats américains :

S AZA
a \ I

Apercu des ressources

@wmws  Gaz naturel Stockage

Gaz naturel liquide Fractionnement
(= Ppétrole brut Terminal Pétrolier

Produits raffinés

OrOe

Transformation
Traitement

Terminal marcus hook

Marcus Hook Terminal @ '\ederland Terminal Houston Terminal

= Eagle Point Terminal Midland Terminal Cushing Terminal
Lake Charles Regas

Ces oléoducs transportent 35% du pétrole américain depuis les gisements jusqu'aux centres de transport
et aux raffineries...

Ils acheminent 30% du gaz naturel du pays jusqu'aux centrales électriques et aux installations qui I'utili-
seront.

Et ils exportent plus de liquides de gaz naturel que n'importe quel autre pays ou entreprise dans le
monde - 20% de la part mondiale.

Ces gazoducs sont la clé de |'avenir énergétique de I'Amérique, et aucune autre entreprise n'est en me-
sure de reproduire ce que fait I'entreprise.

Washington a discrétement donné son accord pour la mise en service d'un nouveau gazoduc destiné a
acheminer le gaz naturel du bassin de schiste de Hayneville vers les terminaux et les raffineries de la cote
du golfe du Mexique.

De plus, la société a récemment signé un accord important pour verrouiller 20 ans de ventes futures.

Cette société verse également un dividende de 8,7%.

12 | 2023 Investisseur Alpha



Fortunes énergétiques

Notes sur Energy Transfer LD
(NYSE:ET)

. Une longueur totale de pipelineg

inegalable : 93 000 km

2. Trangporte environ 30% du
gaz haturel américain

3. Leg dirigeante détiennent 3%
deg actiong

Et regardez ce qui lui est arrivé lors de la crise financiere de 2008...

En sept ans, ses actions ont grimpé de plus de 1 400% :

11,08

11,08

Energy Transfer LP
1,407

11/10 11/11 11712 11/13 11/14

LES PROFITS DES PIPELINES

Avec ces pipelines clés, Energy Transfer possede certaines des infrastructures énergétiques les plus im-

portantes des Etats-Unis.

Prenons l'exemple du Texas.
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Le réseau d'oléoducs d'Energy Transfer dans cet Etat est inégalé par ses concurrents.

Il s'agit du plus grand réseau intra-étatique du pays, qui plus est dans I'Etat qui produit le plus de gaz.
L'entreprise joue donc un role crucial dans l'avenir du Texas.

La concurrence est également limitée.

Les régulateurs approuvent rarement les nouveaux projets de gazoducs et le processus de développe-
ment prend environ trois ans.

Il est également inutile de construire un nouveau gazoduc avant d'avoir conclu des accords a long terme
avec les producteurs de ressources (dont certains travaillent déja avec Energy Partners).

Kelcy L. Warren, président exécutif, a cofondé Energy Transfer en 1996.

Ses conseils ont joué un réle crucial dans la croissance de la société, qui est passée du statut de petit ex-
ploitant de pipelines a celui d'entreprise nationale réalisant 13 milliards de dollars de bénéfices.

M. Warren posséde également 289 millions d'actions de sa propre société, d'une valeur de 3,6 milliards
de dollars (au 1er mars 2023).

Je vous recommande de suivre son exemple.

Mesure a prendre : Achetez Energy Transfer LP (NYSE : ET).
A trés vite,

7

Charles Mizrahi,
Rédacteur en chef d’Investisseur Alpha
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Les informations délivrées dans ce contenu sont fournies a titre uniquement informatif. Ces informations ne constituent en aucun cas de
la publicité, une offre, un conseil en investissement, un conseil financier, juridique ou de toute autre nature. Elles ne sauraient davantage
étre considérées comme une recommandation ou une incitation a I'achat, la vente ou la souscription d’un instrument financier, ou a
la réalisation d’un investissement financier quelconque. Les informations délivrées sont fondées sur des sources considérées fiables,
au plus proche de la réalité et de I'actualité. Toutefois, Héritage Editions ne peut garantir leur exactitude, précision, exhaustivité ou
leur caractére actuel. Ces informations peuvent étre modifiées a tout moment, sans préavis. Héritage Editions délivre des informations
volontairement générales, qui ne tiennent pas compte des objectifs, de I'expérience, de la situation financiére ou des besoins individuels
d’un lecteur en particulier. Aucune garantie n’est donnée quant au caractere approprié ou adéquat des informations mises a disposition.
Tout investissement financier présente des risques et peut entrainer une perte en capital. Les performances passées ne sauraient
préjuger d’une performance future. Héritage Editions vous recommande de consulter un conseiller professionnel avant toute décision
d’investissement. En tout état de cause, le lecteur est seul responsable des investissements qu’il effectue et assume I'entiere responsabilité
et tous les risques liés a 'utilisation des informations délivrées dans ce contenu, sans qu’aucun recours contre Héritage Editions ne soit
possible, y compris en cas de négligence. En aucun cas Héritage Editions ne pourra étre tenue responsable au titre d’un investissement
inopportun, d’une perte et/ou dommage, direct ou indirect, manque a gagner ou pertes de profit ou d’'une chance, découlant ou en
lien avec tout ou partie de ces informations, ou résultant d’erreurs ou d’omissions.
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